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Exportagoes subiram para 16%, superando 13,6% em 2010
Com producao menor, peso das exportacoes
aumenta na indiistria

Em 6 de 23 setores industriais, a participagdo das exporta¢cdes na produgéo ja
voltou ou superou o nivel de dez anos atras. Na comparagdo com o fundo do pogo da
exportagédo de manufaturados, em 2010, apenas dois setores ainda estao no negativo.

O impacto dessa recuperagao do coeficiente de exportagao da industria, contudo,
€ ilusério, pois se da sobre uma produgéo menor em volume e tecnologicamente mais pobre.
Aindustria exportou, nos primeiros nove meses do ano passado, 16% de tudo que produziu,
percentual superior aos 13,6% de 2010. O volume produzido, contudo, foi mais de 10%
menor na mesma comparagao.

Apesar do cambio, que devolveu uma boa dose de competitividade a industria nos
ultimos quatro anos, o retorno a patamares mais altos e de maior densidade tecnolégica na
exportacéo vai demorar por conta de um efeito que os economistas chamam de "histerese”
darelagdo cambio e competitividade. Em grego, histerese significa atraso.

Quando a industria vem de um forte periodo de valorizagdo da moeda e a perda de
valor da divisa ocorre de forma erratica, com muita volatilidade, esse intervalo pode ser mais
longo. "A reagéo da industria ao patamar mais competitivo do real vai demorar", resume
Paulo Gala, professor da Escola de Economia da Fundagéo Getulio Vargas em S&o Paulo
(EESPFGV) e economista da Fator Administragdo de Recursos. O atraso na reacao
industrial também esta relacionado a perda de densidade tecnol6gica da produgéo industrial
brasileira, observa Gala.

Renato da Fonseca, gerente de Pesquisa e Competitividade da Confederagéo
Nacional da Industria (CNI), lembra que nao foi apenas o cambio o responsavel pela redugao
das exportagdes de manufaturados. Ao mesmo tempo em que o real estava apreciado, o
mercado doméstico crescia mais do que o mundo. Entre 2004 e 2010, a absorcao interna
cresceu 43%, bem acima do crescimento mundial, de 34%. Agora, além de um cambio mais
competitivo, as industrias tém pela frente um encolhimento da demanda interna de 10% no
biénio 2015/2016.

"O mundo esta crescendo pouco, mas esta crescendo. O aumento da demanda
externa, enquanto a interna encolhe, também impulsiona as exporta¢des. Ndo € uma boa
razdo, mas é real", diz ele. Nas previsdes do Fundo Monetario Internacional (FMI), o Produto
Interno Bruto (PIB) mundial crescera 6,8% no mesmo periodo.

Como consequéncia da queda do PIB, ha excesso de capacidade ociosa na
industria brasileira, o que deve levar alguns setores a tentar reativar os canais de
exportagdo, mesmo com margens baixas, diz David Kupfer, diretor do Instituto de Economia
da Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ).

Ha outros segmentos, porém, em que esse processo vai demorar mais, porque
certa readequacédo dos processos de produgdo se faz necessaria. "Quem comprava ja tem
outros fornecedores, com inovagdes tecnologicas, aperfeicoamentos que a gente ndo
acompanhou.", afirma Kupfer.

Muitas industrias, diz Gala, ficaram muito tempo fora do mercado exterior e
precisam achar os clientes de novo, estabelecer linhas de crédito, remontar equipes de pos-
venda, entre outros mecanismos fundamentais para atuar no exterior.

Em parte, essa estratégia esbarra nas cadeias globais, avalia Fonseca. Em muitos
casos, diz ele, cada fabrica produz um pedago de um bem final ou um modelo de automoével.
"Alogica de deslocamento da produgao ja ndo funciona para todos os setores", afirma.
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IEDI — Para vencer a crise.

O Governo néo cortara gastos em
um ano de elei¢des municipais e a economia
deprimida resultara, mais uma vez, na queda
do PIB em 2016; neste cenario, a ameaga da
hiperinflagdo se aproxima. Esperemos que
nunca aconteca.

Mas controlar a inflagdo via
aumento de juros complica o quadro porque
encarece o investimento, realimenta a divida
publica e turbina o desequilibrio fiscal. E uma
maideia.

Destravar a economia nédo sera
possivel sem uma agéo firme de ajustar as
despesas correntes do governo (em um ano
eleitoral, cortar gastos? Fora de cogitagdo).

A recessédo do consumo desde a
producao industrial até o tenaz segmento de
servicos, s6 faz aumentar o desemprego no
setor privado.

No setor privado, que fique claro,
porque o Governo ndo demite nem reduz o
seu tamanho da maquina administrativa
(sabe como é... as elei¢des...) e a solugdo
facil é cortar investimentos governamentais
em logistica, infraestrutura,
saude/saneamento, educagéo e seguranga.
Ou seja, teremos mais do mesmo.

A desvalorizagdo do real estimula a

exportagéo, barra as importacdes e preserva
o mercado interno para produtos nacionais.
A protecdo pode estimular os investimentos
privados principalmente na industria, que
junto com o agronegdcio, sdo vias para a
saida dacrise.

Este também & o pensamento do
IEDI - Instituto de Estudos para o
Desenvolvimento Industrial: devemos
reorganizar as industrias de base e integra-
las as grandes cadeias produtivas globais,
via aumento de produtividade e absorcéo de
tecnologias avancadas, promovendo a
inovacgéo e a criatividade.

Estimulos fiscais para estas agdes,
ao invés de aumento de impostos, séo
essenciais a retomada do crescimento

econdmico de forma definitiva, sustentavel.
.
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Faturamento da industria encerra 2015 com queda de 8,8%

A intensificagdo da crise econdmica agravou ainda mais o desempenho do setor industrial em 2015. O faturamento da industria
diminuiu 8,8%, as horas trabalhadas cairam 10,3% e o emprego teve queda de 6,1% no ano passado na comparagdo com 2014. As
informagdes sdo da pesquisa Indicadores Industriais, divulgada pela Confederagdo Nacional da Industria (CNI) em 1° de fevereiro.

Em dezembro, os indices de emprego e de horas trabalhadas tiveram queda pelo 11° més consecutivo. Enquanto o emprego retraiu
0,2% na comparagdo com novembro, na série livre de efeitos sazonais, as horas trabalhadas reduziram 0,9% no periodo. Ja o faturamento

ficou 0,6% abaixo do registrado em novembro.

Conforme a pesquisa, embora a utilizagdo da capacidade instalada tenha crescido 0,2 ponto percentual em dezembro frente a
novembro, a ociosidade na industria continuou elevada. O setor operou, em média, com apenas 77,5% da capacidade instalada na série sem
influéncias sazonais. A massa salarial diminuiu 0,2% em dezembro frente a novembro, na série dessazonalizada. Ja o rendimento do

trabalhador cresceu 0,8% na mesma comparagéo.
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Temor com relagado a China pesa mais sobre expectativas

Aexpectativa de desaceleragéo da economia global tem peso significativo na forte
trajetéria de queda dos precos do petréleo, mas, quando o assunto é a demanda, sdo as
perspectivas com relagdo a China que atualmente déo as cartas nesse mercado, avaliam
especialistas. Anteontem, o Fundo Monetario Internacional (FMI) reduziu em 0,2 ponto
percentual as projegdes de crescimento para a economia global em 2016 (alta de 3,4%).
Para a China, a expectativa € de avancgo de 6,3% do PIB neste ano, apds alta de 6,9% no
PIB do ano passado - a menor em décadas.

Em meados de 2014, quando comegou o movimento mais recente de queda do
petroleo, o aumento da produgdo americana pesava mais nessa trajetoria, diz Fabio
Silveira, diretor de pesquisas econémicas da GO Associados. "Hoje, o principal motivo de
inseguranca é a nebulosidade em relagdo ao desempenho da economia chinesa, cujos
dados sdo de uma incerteza atroz", afirma.

Segundo o economista da GO, a China deve crescer entre 5% e 6% neste ano, o
que ainda mantém espaco para algum aumento no consumo de petroleo. E a expectativa
de uma desaceleragao bem mais forte mais a frente que tira o sono do mercado, diz Silveira,
que ndo acredita em impacto positivo da troca do motor da economia chinesa - das
exportagdes para o consumo interno - sobre a demanda por petréleo, pois esse ciclo deve
levar tempo para se confirmar.

Além dos efeitos da redugdo da demanda chinesa, crucial porque o pais é o
segundo maior consumidor de petréleo, responsavel por cerca de 10% do consumo global,
o economista-chefe da INVX Global, Eduardo Velho, ressalta que é preciso incluir nessa
conta o contagio dessa desaceleragao sobre a renda de paises que exportam para a China
e, consequentemente, sobre a demanda desses paises por petréleo. "Quando comegam a
reduzir as exportagdes para a China, paises do leste asiatico e da Europa passam a ter
menos dinheiro para o petréleo", afirma Velho.
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